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iSLENSK
Hlutabréfasjodur VERDBREF
Fjarfestingarstefna
iV Erlend hlutabréf er verdbréfasjédur sem fjarfestir ad meginstefnu i
hlutabréfum sem skrad eru i kauphéllum préadra markada. Markmid
sjodsins er ad avaxta eignir sjédsins med pvi ad byggja upp og vidhalda vel
dreifdu safni erlendra hlutabréfa.
bar sem sjodurinn er gerdur upp i islenskum krénum pa hefur breyting a
gengi kronunnar ahrif a sjédinn. Styrkist krénan minnkar avoxtun sem pvi
nemur og eykst ef krénan veikist.
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‘ ' == Hlutabréf - erlend — 97.0%
= Laust fé og lausafjarsjédir — 3.0%
Steerstu utgefendur Fjarfestingarheimildir
Hlutabréf & heimsvisu 0-100%
Hicrosoft Corp 5.6% Fjarfesting | 68rum sjodum 0-10%
Taiwan Semiconductor Manufacturi... 5.5%
Amazon.com Inc. 4.6%
Broadcom Inc. 4.4%
Alphabet Inc. - A Shares 4.2%
NVIDIA Corp 4.2%
Edwards Lifesciences Corp 4.0%
Eli Lilly & Co 3.9%
ASML Holding NV 3.7%
Meta Platforms Inc 3.4%
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Fjarhagsleg dhaetta fylgir fjarfestingum i sjodum, helstu ahaettupaettir eru m.a.:

i. Markadsdhaetta

Su dhzetta sem er sameiginleg gagnvart heilum eignaflokki er markadsahzetta. Henni er ekki haegt ad verjast algerlega en hin
minnkar eftir pvi sem eignasafn er dreifdara. Margir paettir geta haft dhrif & verdmyndun & markadi en snoggar breytingar &
frambodi eda eftirspurn & markadi getur haft veruleg ahrif & markadsverdmaeti eigna. Erfidar rekstraradstaedur geta gert pad ad
verkum ad ahzetta sjodsins vegna hvers og eins félags er meiri en ella hefdi verid.

ii. Vaxtadhaetta
Ahaetta vegna breytinga & voxtum. Vaxtabreytingar hafa ahrif 4 virdi skulda- og hlutabréfa pannig ad haerri vextir pyda ollu jofnu
laegra verd bréfa og 6fugt.

iii. Gjaldmidladhazetta
Ef eignir eru skradar i dlikum gjaldmidlum pa hafa breytingar a gengi gjaldmidla ahrif & virdi eignanna maelt i mynt fjarfestis eda
s5jéds. bannig getur virdi eignasafns breyst pé virdi hverrar eignar sé breytt { peirri mynt sem hin er skrad i.

iv. Ahzetta vegna farra (tgefenda. begar fa félog og flokkar eru skrad i kaupholl, er ljést ad teekifeeri sjodsins til ad fiarfesta i
skradum verdbréfum eru takmaérkud. Af pessu leidir ad fjarfesting i hverjum Utgefanda kann ad vera haerra hlutfall af sj6dnum en
ella hefdi verid og liklegt ad ahaettudreifing sjédsins, m.t.t. fjdlda Utgefenda, verdi pvi ekki eins og best verdur a kosid.

v. Seljanleikadhaetta/lausafjardhaetta. Su stada getur komid upp ad ekki sé haegt eda erfitt ad selja fjarmalagerninga pegar maeeta &
innlausnum Ur sj6dnum eda til ad bregdast vid breyttum adstaedum & markadi. Ahzettan felst i bvi ad ekki séu til stadar kaupendur
4 markadi sem eru reidublnir ad kaupa pad magn verdbréfa eda peningamarkadsgerninga né & pvi verdi sem dsattanlegt er a
peim tima sem naudsynlegt er. Seljanleiki getur breyst yfir tima.

iv. Ytri adstaedur

Ymis ytri atvik sem ekki er haegt ad sjd fyrir og almennt efnahagsastand geta haft ahrif @ verdmyndun a verdbréfamarkadi. baettir
eins og breytt 16ggjof Alpingis, reglur og reglugerdir sem stjornvold setja geta haft veruleg dhrif a eignarhluti sérhaefdra sjoda fyrir
almenna fjarfesta sem og skyndilegar breytingar 4 vidskiptahattum.

v. Métadiladhaetta og ahzetta tengd innldnum

bar sem tiltekinn hluti eigna sjodsins er i innlanum fjarmalafyrirtaekis, eins eda fleiri, veltur greidsla innldna a greidslugetu
vidkomandi fjarmalafyrirtaekis. St dhaetta er fyrir hendi ad viskomandi fjarmalafyrirtaeki par sem sjédurinn hefur fiarfest { innlanum
geti ekki greitt pau ad fullu til baka sem myndi valda sjédnum og hlutdeildarskirteinishfum tjoni med laekkun & virdi
hlutdeildarskireina. Hafa ber i huga ad innlan i eigu sérhaefds sj6ds fyrir almenna fjérfesta njéta ekki forgangs vid slita- eda
skiptamedferd fjarmalafyrirtaekja.

vi. Greidsludhaetta
SU dhaetta ad utgefandi fjarmalagernings standi ekki i skilum a gjalddaga. Munur & greidsludhzettu og uppgjorsdhaettu er ad
métadili { vidskiptum er yfirleitt ekki Gtgefandi fjarmalagernings, t.d. skuldabréfs.

vii. Uppgjorsahzetta
Su ahzetta ad motadili { vidskiptum standi ekki vid sitt a réttum tima. Nanar tiltekid ad greidslur berist ekki a peim tima sem gert er
rad fyrir i gegnum greidslukerfid vegna pess ad motadili greidir eda afhendir ekki & réttum tima.

viii. Vérsludhaetta
Eignir i vOrslu geta tapast vegna gjaldprots, vanraekslu eda svika af halfu vorsluadila.

ix. Verdbolguahaetta
Verdbolga skerdir raunavoxtun hlutabréfa og 6verdtryggdra skuldabréfa en verdtryggd skuldabréf njéta verdtryggingar. Verdbdlga
hefur einnig bein dhrif & gengi skuldabréfa og pannig verdur til dhaetta vegna verdbolgu.

x. Hofudstolsahaetta

{ edli sinu geta fjarmalagerningar sveiflast i verdi og hofudstdll getur bvi ryrnad yfir skemmri eda lengri tima vegna sveifina & peim
fjarmalagerningum sem sjédurinn hefur fijarfest i & hverjum tima. Fjdrfestingu i hvers konar skuldavidurkenningum fylgir pvi einnig
alltaf dhaetta 4 ad lantaki muni ekki geta endurgreitt pa skuld sem um raedir hverju sinni. b6 tryggingar kunni ad vera settar fram til
pess ad auka likur & pvi ad viskomandi lantaki geti greitt vidkomandi skuld til baka pa er avallt moguleiki 4 ad svo verdi ekki pegar 4
reynir. Tryggingar kunna ad laekka i virdi eda af einhverjum dstaedum eru ekki til taks pegar a reynir vid fullnustu vegna vanefnda
lantaka. Framangreint getur leitt til pess ad h6fudstdll viskomandi skuldar verdi ekki greiddur til baka ad hluta til eda &llu leyti. Hid
sama 4 vid um afallna vexti eda verdbaetur & viskomandi skuld.

Ahaettuflokkun

Ahzettumaelikvardinn meelir ahaettuna vegna sogulegra og vaentra verdsveifina. Maelingin byggir & stadalfréviki sogulegrar
avoxtunar sem er maelikvardi & sveiflur i avoxtun. Flokkur 1 er med minnstar sveiflur en flokkur 7 med mestar.
Ahzettumaelikvardinn getur breyst milli timabila og er ekki almenn lysing 4 allri ahaettu sem fylgir fjarfestingu i sjodnum.
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